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香港大學公布二零零八年第三季宏觀經濟預測  

 

增長放緩及價格上漲 

 
香港大學亞太經濟合作研究中心發表的高頻宏觀經濟預測指出，隨著 2008 年第一

季本地實質生產總值錄得 7.1%的強勁增長，2008 年第二季將較去年同期增加

6.1%。預料增長動力減慢，本季本地實質生產總值預計增長放緩至 5.3%。 
 
本中心主任邵啟發博士指出：｢預計第三季香港本地實質生產總值增長 5.3%，主要

由本地需求所帶動。其中，私人消費開支及投資總額分別佔總增長 3.2 及 1.7 個百

分點，而商品與服務貿易淨值只佔 0.5 個百分點。｣ 
 

本地實質生產總值
每年轉變 (百分比, 以2006年價為基礎)
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香港大學經濟學教授王于漸指出：｢香港經濟於 2008 上半年表現理想，預料上半

年本地實質生產總值增長 6.6%，較去年同期的 5.9%為佳。環球經濟放緩，同時價

格不斷上漲，下半年的經濟環境將較嚴峻。預計香港本地實質生產總值增長於下半

年放慢至 5%。以全年計算，增長則由去年的 6.4%下降至本年的 5.7%。本年底通

脹率將達 6%。｣ 
 
經濟預測的重要指標分別見於圖表一及圖表二；而各項按月計算的指標性預測則見

於圖表三。另外，下列發表的所有增長比率皆是以按年計算的幅度為基礎。 
 

預測報告之摘要 

 
• 受勞工市場暢旺所支持，私人消費開支於第一季錄得 7.9%的強勁升幅，預計這

趨勢將持續，但增長速度放緩。預期 2008 年第二季的私人消費開支增長為

6.5%，第三季將減慢至 5.6%。 
 
• 隨著各類消費品銷售情況改善，2008 年 4 月的零售業總銷貨數量錄得按年的

11.6%增長。耐用消費品、衣物、鞋類及有關製品及珠寶的增長較明顯，分別

為 18.1%、17.7%及 14.2%。預期 2008 年第二季零售業銷貨數量的增長為 10.5%；
而第三季則為 8.6%。 

 
• 美元貶值令香港出口競爭力提升，貨物出口總值由去年第四季的 5.7%升至本年

第一季的 8.3%。預測 2008 年第二季貨物出口總值增長加速至 10.3%，第三季

增長則放緩至 7.8%。 
 

• 2008 年首季港產品出口下降 1.9%。預測 2008 年第二季及第三季港產品出口總

值分別下跌 13.6%及 8.8%。 
 
• 2008 年首季轉口貿易錄得 8.7%增長。預期第二季轉口貿易增長 11.4%，但第三

季增長將減至 8.5%，反映外部需求放緩。  
 

• 2008 年首季服務輸出增長 10.8%。訪港人數穩步上揚，旅遊業持續表現優秀良

好，2008 年 5 月訪港旅客人次按年上升 6.3%。預期第二季及第三季服務輸出

增長分別為 9.7%及 8.5%。 
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• 由於 2008 年首季留用進口貨值錄得 9.6%強勁增長，該季貨品進口總值增長為

8.4%。預測第二季及第三季貨品進口總值的增長分別為 10.6%及 8.4%。 
 
• 2008 年首季服務輸入上升 11.3%。境外旅遊仍然繼續暢旺，2008 年 5 月居民離

港人次上升 7.6%，預料 2008 年第二季及第三季服務輸入增長分別為 5.6%及

6.3%。 
 
• 以貨品及服務出口淨值計算，2008 年首季的貿易收支平衡佔本地生產總值

10.4%。預測第二季貿易收支平衡佔本地生產總值 6.1%，第三季比例將擴大至

13.6%。 
 

• 在商業信心呈樂觀及低利率環境下，2008 年首季本地固定資本形成總額增長

8.9%。預測第二季增長 5.4%，第三季則為 8.3%。 
 
• 2008 年首季土地及建築的投資總值上升 13.0%。預測第二季及第三季土地及建

築的投資總值分別上升 5.2%及 5.5%。 
 

• 2008 年首季機器、設備及電腦軟件投資總值增長 6.0%。預測第二季增長 5.6%；

而本季則上升 10.1%，本季的雙位數增幅主要是由於去年同期較低的基數對比

所引致。 
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綜合消費物價指數
每年轉變(百分比)
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• 以綜合物價指數按年變化的百份比計算，通脹率於 2008 年 5 月為 5.6%，當中

食品價格上升 11.2%，佔總升幅的 3 個百分點，另外住屋類別上升 5.9%，佔總

升幅的 1.8 個百分點。低利率、美元弱勢、油價及食品價格高企引致通脹壓力

不斷增加，預料價格仍會繼續上升，預計通脹率將由本年第一季的 4.6%升至第

二季的 5.5%，第三季則進一步加速至 5.7%。 
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失業率
(經季節性調整)
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• 2008 年 2 月至 4 月及 3 月至 5 月的經季節性調整失業率維持在 3.3%水平。預

期環球經濟放慢將窒礙就業市場持續改善的步伐，預期 2008 年第二季失業率為

3.4%，本季則會升至 3.5%；失業人數則由 2008 年第二季的 125,000 人上升至

第三季的 129,500 人。 
 

總論 

 
全球經濟預料將轉弱，同時價格不斷上升，因此香港經濟環境於下半年預料將較為

嚴峻。預期利率於第三季季末將上升，而香港經濟增長將放緩。如何處理美國寛鬆

的貨幣政策所帶來的通脹壓力，將是香港經濟未來需面對的挑戰。 
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「香港宏觀經濟預測」簡介 
 

「香港宏觀經濟預測」是由香港大學經濟及工商管理學院的亞太經濟

合作研究中心負責研究及有關工作，旨在為社會提供及時及有用的數

據，去追蹤及預測短期的經濟波動。這個宏觀經濟預測，自一九九九

年起每季定時發表。  
 
上述研究結果乃採用「高頻」宏觀經濟預測系統而得出。該系統是於

1999-2000 年，由香港大學亞太經濟合作研究中心與美國賓夕凡尼亞大

學  Professor Lawrence Klein 共同研發。其後，亞洲經濟合作研究中心

將系統再加改良。  
 
這項計劃現由香港大學經濟及工商管理學院贊助，港大香港經濟研究

中心則提供行政上的支援，港大亞太經濟合作研究中心負責所有的研

究工作、數據闡釋及確保它們的準確性。如欲查閱每季的經濟預測，

可隨時瀏覽以下網頁 http://www.hku.hk/apec/  

 
傳媒查詢，請聯絡香港大學外務處經理（傳媒）黃惠芬 (電話：2859 2600 / 9842 6002)。 

 
2008 年 7 月 3 日 
 

 

 
 
 
 
 
 



第1季 第2季 第3季 第4季 全年 第1季 第2季 第3季

(預測數字)

本地生產總值 369,581 371,931 404,872 423,506 1,569,890 395,820 394,486 426,269
私人消費開支 217,880 232,375 233,333 248,505 932,093 235,051 247,406 246,464
政府消費開支 33,994 29,363 30,794 31,715 125,866 34,104 31,724 33,198
貨品出口 579,984 645,867 705,205 709,653 2,640,709 628,050 712,331 760,255
  港產品出口 22,728 29,131 29,898 30,235 111,992 22,306 25,181 27,263
  貨物轉口 557,256 616,736 675,307 679,418 2,528,717 605,744 687,149 732,992
貨品進口 617,372 694,370 736,184 755,616 2,803,542 669,526 767,849 798,309
服務輸出 146,789 145,381 169,658 173,845 635,673 162,588 159,441 184,063
服務輸入 71,708 75,541 83,031 82,114 312,394 79,820 79,755 88,229
投資總額 77,790 85,059 83,425 89,503 335,777 84,685 89,680 90,388
  土地及建設投資 31,833 32,745 31,533 33,117 129,228 35,964 34,432 33,280
  機器及設備投資 45,957 52,314 51,892 56,386 206,549 48,721 55,248 57,108
存貨增減 2,224 3,797 1,672 8,015 15,708 688 1,509 -1,561

預測日期:  2008年7月2日

表一 : 本季預測

2006 年價計算(百萬港元)

2008

香港大學

2007

亞太經濟合作研究中心

高頻度經濟預測



第1季 第2季 第3季 第4季 全年 第1季 第2季 第3季

(預測數字) (預測數字)

本地生產總值 5.5    6.2    6.8    6.9    6.2    7.1    6.1    5.3    
私人消費開支 4.5    6.6    10.6    9.5    6.7    7.9    6.5    5.6    
政府消費開支 2.3    3.0    1.5    2.3    5.8    0.3    8.0    7.8    
貨品出口 6.5    10.0    6.2    5.7    7.7    8.3    10.3    7.8    
  港產品出口 -34.0    -17.2    -23.0    -0.1    -9.3    -1.9    -13.6    -8.8    
  貨物轉口 9.2    11.7    8.0    6.0    8.4    8.7    11.4    8.5    
貨品進口 7.1    11.5    8.1    8.5    7.8    8.4    10.6    8.4    
服務輸出 11.3    11.6    13.7    13.1    9.5    10.8    9.7    8.5    
服務輸入 6.6    8.9    8.7    9.7    7.2    11.3    5.6    6.3    
投資總額 0.7    8.1    -0.4    8.3    8.3    8.9    5.4    8.3    
  土地及建設投資 1.2    8.5    3.7    7.8    7.7    13.0    5.2    5.5    
  機器及設備投資 0.3    7.8    -2.7    8.5    8.7    6.0    5.6    10.1    

本地生產總值平減物價指數 1.4    2.0    3.2    4.9    3.0    2.3    4.0    3.8    
綜合消費物價指數 1.7    1.3    1.6    3.5    2.0    4.6    5.5    5.7    

失業率 4.3    4.2    4.1    3.4    4.0    3.4    3.4    3.5    

預測日期:  2008年7月2日

高頻度經濟預測

亞太經濟合作研究中心

香港大學

2007 2008
按年長率(%)

表二 : 本季預測



10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

港產品出品單位價格指數 1.3   0.8   0.8   2.9   3.4   3.7   4.0   3.8   3.8   3.6   3.5   3.5   

食品進口單位價格指數 7.1   7.0   6.8   6.0   6.8   7.0   6.9   7.4   6.8   6.7   6.6   6.0   

消費品進口單位價格指數 3.8   4.1   4.2   3.9   4.2   3.1   3.9   2.7   2.9   2.3   2.8   2.2   

原料及半製成品進口單位價格指數 1.2   1.1   -0.3   1.3   1.8   3.6   3.1   3.2   3.3   3.2   2.5   2.7   

燃料進口單位價格指數 19.1   43.0   55.1   49.7   39.2   36.3   42.1   37.5   41.1   27.9   25.0   28.1   

資本貨品進口單位價格指數 0.0   0.8   1.1   1.5   1.5   1.2   1.5   1.1   1.8   2.2   2.1   1.7   

食品實質留用價值 7.5   3.8   15.9   4.3   16.1   16.9   9.7   12.0   3.4   8.6   2.6   14.7   

消費品實質留用價值 26.2   31.9   18.3   46.4   109.6   1.1   34.3   21.7   23.1   35.3   20.2   23.7   

原料及半製成品實質留用價值 33.2   13.4   24.9   -13.3   0.5   -5.9   -9.5   -10.5   -20.0   -16.5   -10.0   -13.1   

燃料實質留用價值 17.3   -26.3   43.9   -26.4   -0.9   -4.0   -12.7   16.3   -4.4   12.3   13.8   22.7   

資本貨品實質留用價值 -4.0   20.6   -8.9   26.7   6.4   -4.3   -8.1   22.7   7.0   24.2   1.9   6.4   

新登記車輛總數 34.5   57.3   37.4   34.4   57.2   38.5   23.5   24.9   18.6   18.0   19.3   35.5   

新登記私家車總數 38.2   57.7   49.2   35.5   73.2   52.1   26.4   27.4   20.1   16.5   18.0   40.1   

零售數量指數 13.1   15.3   12.5   17.6   4.4   13.0   11.6   10.8   9.2   8.5   8.4   8.8   

貨幣供應定義二 31.7   22.0   20.8   17.0   13.7   13.5   14.5   13.3   9.0   12.4   11.8   6.1   

貸款及墊款總額 30.1   19.4   20.0   19.8   15.3   18.7   24.6   24.0   15.0   21.7   21.5   10.9   

訪港旅客人數 17.0   17.6   16.1   16.2   2.9   11.2   11.2   6.3   12.8   12.4   8.8   15.5   

本港居民離港人數 4.4   9.7   8.8   8.5   5.9   16.0   -5.8   5.2   5.0   6.0   7.7   1.1   

電力耗用 -1.0   -2.5   3.8   13.4   11.5   -1.5   1.6   1.3   -1.4   -3.4   9.3   10.8   

煤氣耗用 -0.2   0.8   2.7   0.4   2.4   1.7   2.4   0.4   2.0   2.4   2.0   2.9   

預測日期:  2008年7月2日

香港大學
亞太經濟合作研究中心

按年長率(%)
表三 : 個別每月經濟指標

高頻度經濟預測

2007 2008


