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香港大學公布 2020 年第一季宏觀經濟預測 

2020年 1月 7日 

 

香港大學香港經濟及商業策略研究所亞太經濟合作研究項目今天(1 月 7 日)

發表高頻宏觀經濟預測。報告指出，延續 2019 年第三季下降 2.9%的跌勢，

第四季實質 GDP 較 2018 年同期下降 3.3%，預期香港 2019 全年經濟下滑

1.3%，比上次公布的全年預測下調 1.3 個百分點。 

 

環球經濟減慢及反修例運動相關示威持續打擊消費信心、窒礙投資及令失

業率上升。預期經濟收縮將持續，2020 年第一季實質 GDP 按年下跌 2.8%。

在政府各項刺激經濟措施的支持下，預計經濟於 2020 下半年會較穩定，

預期香港 2020 年全年經濟將有 0.4%溫和增長。 
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「香港宏觀經濟預測」簡介 
 

「香港宏觀經濟預測」是由香港大學香港經濟及商業策略研究所亞太經濟

合作研究項目負責研究及有關工作，旨在為社會提供及時及有用的數據，

以追蹤及預測短期的經濟波動。這個宏觀經濟預測，自一九九九年起每季

定時發表。 

 

上述研究結果乃採用「高頻」宏觀經濟預測系統而得出。該系統於 1999-

2000 年，由香港大學亞太經濟合作研究中心與美國賓夕凡尼亞大學  

Professor Lawrence Klein 共同研發。其後，亞洲經濟合作研究中心將系

統再加改良，現時是香港經濟及商業策略研究所的研究項目。  

 

這項計劃現由香港大學經濟及工商管理學院贊助，港大香港經濟研究中心

則提供行政上的支援，港大香港經濟及商業策略研究所負責所有的研究工

作、數據闡釋及確保它們的準確性。如欲查閱每季的經濟預測，可隨時瀏

覽以下網頁: 

 

 

 

http://www.hiebs.hku.hk/apec/macroforecasts  

 

 

 

傳媒查詢，請聯絡香港大學香港經濟及商業策略研究所，電話︰2547 8313，電郵︰ 

info@hiebs.hku.hk。 
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2020

第3季 第4季 全年 第1季 第2季 第3季 第4季 全年 第1季

(估計數字) (估計數字) (預測數字)

本地生產總值 696,011 721,686 2,742,787 674,829 657,134 676,060 697,843 2,705,866 655,623

私人消費開支 457,539 488,816 1,883,560 465,255 479,615 441,975 453,263 1,840,108 433,731

政府消費開支 67,744 68,633 272,419 73,969 67,851 71,746 72,392 285,958 77,888

貨品出口 1,161,963 1,148,044 4,366,391 971,183 991,062 1,079,157 1,050,431 4,091,833 909,192

貨品進口 1,209,630 1,188,413 4,607,608 1,032,239 1,055,570 1,073,986 1,050,411 4,212,206 943,383

服務輸出 215,087 218,228 852,613 224,569 194,390 185,493 196,339 800,791 211,730

服務輸入 159,397 161,389 619,412 149,389 148,907 153,026 149,660 600,982 145,597

投資總額 150,563 150,329 587,667 128,761 132,269 126,010 134,221 521,261 120,873

  土地及建設投資 84,699 83,962 355,878 86,478 82,543 77,696 76,785 323,502 80,610

  機器及設備投資 65,864 66,367 231,789 42,283 49,726 48,314 57,437 197,760 40,263

存貨增減 12,142 -2,562 7,157 -7,280 -3,576 -1,309 -8,733 -20,898 -8,812

預測日期:  2020年1月6日

2018

2017 年價計算(百萬港元)

香港經濟及商業策略研究所

香港大學

亞太經濟合作研究項目

高頻度經濟預測

表一 : 本季預測

2019



2020

第3季 第4季 全年 第1季 第2季 第3季 第4季 全年 第1季

(估計數字) (估計數字) (預測數字)

本地生產總值 2.8    1.2    3.0    0.6    0.4    -2.9    -3.3    -1.3    -2.8    

私人消費開支 4.8    2.7    5.5    0.4    1.3    -3.4    -7.3    -2.3    -6.8    

政府消費開支 3.3    4.9    4.2    4.5    4.0    5.9    5.5    5.0    5.3    

貨品出口 5.1    0.0    3.6    -3.7    -5.4    -7.1    -8.5    -6.3    -6.4    

貨品進口 7.7    -0.5    4.9    -4.2    -6.7    -11.2    -11.6    -8.6    -8.6    

服務輸出 3.0    3.3    4.9    0.8    -1.1    -13.8    -10.0    -6.1    -5.7    

服務輸入 2.5    2.1    2.3    -1.5    1.3    -4.0    -7.3    -3.0    -2.5    

投資總額 8.6    -5.8    2.0    -7.0    -10.8    -16.3    -10.7    -11.3    -6.1    

  土地及建設投資 1.2    -12.5    -2.0    -9.4    -10.0    -8.3    -8.5    -9.1    -6.8    

  機器及設備投資 21.0    4.7    8.9    -1.7    -12.1    -26.6    -13.5    -14.7    -4.8    

本地生產總值平減物價指數 3.9    3.5    3.7    3.2    2.9    2.4    2.6    2.8    2.9    

綜合消費物價指數 2.5    2.6    2.4    2.2    3.0    3.3    2.9    2.9    2.6    

失業率 2.8    2.8    2.8    2.8    2.8    2.9    3.2    2.9    3.4    

預測日期:  2020年1月6日

按年增長率(%)

香港大學

亞太經濟合作研究項目

高頻度經濟預測

表二 : 本季預測

香港經濟及商業策略研究所

2018 2019



4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月

港產品出口單位價格指數 2.0  2.0  1.5  1.1  1.1  0.6  -0.1  -0.2  -0.4  -0.7  -1.2  -1.4  

食品進口單位價格指數 1.0  1.4  1.1  0.9  1.1  0.9  1.9  1.4  1.0  1.2  1.0  1.4  

消費品進口單位價格指數 1.8  1.7  1.5  0.5  0.6  1.0  0.2  0.2  0.3  1.0  0.1  0.4  

原料及半製成品進口單位價格指數 1.5  1.3  1.8  1.4  1.5  0.3  0.0  0.6  -0.1  0.8  -0.3  -1.0  

燃料進口單位價格指數 5.3  -1.2  -9.2  -9.5  -11.7  -12.3  -16.8  -10.5  1.9  7.9  4.7  -2.5  

資本貨品進口單位價格指數 2.6  3.6  2.7  2.2  1.7  2.2  1.4  1.6  0.6  2.1  0.0  1.2  

食品實質留用價值 11.4  -6.9  -8.2  -0.9  -3.0  -8.6  -9.1  -0.3  1.2  -2.0  -2.0  2.1  

消費品實質留用價值 -5.9  2.2  -3.7  -12.7  -31.6  -19.9  -23.4  -12.7  -25.2  -29.1  -19.1  -17.5  

原料及半製成品實質留用價值 -26.4  -13.8  1.5  -16.3  -14.3  -17.1  2.8  -12.1  12.1  82.8  0.1  -17.4  

燃料實質留用價值 0.2  -2.8  -18.7  -4.2  4.6  -4.3  8.6  -4.0  5.3  5.9  -1.5  -9.1  

資本貨品實質留用價值 -22.1  -32.5  -11.8  -49.3  -57.3  -34.7  -58.0  -29.6  -27.3  -40.4  -23.6  -26.6  

新登記車輛總數 -8.4  -5.3  -10.7  2.3  -15.4  -8.6  -18.8  -13.3  -11.5  -15.6  -0.6  -9.3  

新登記私家車總數 -8.7  -4.4  -7.5  0.5  -16.2  -0.6  -27.1  -19.3  -19.2  -19.8  -2.7  -6.6  

貨幣供應定義二 2.1  3.7  4.0  3.8  3.3  2.8  4.1  4.4  3.7  3.9  4.5  5.1  

貸款及墊款總額 0.5  3.1  3.3  3.6  5.1  6.3  7.0  7.0  7.4  7.2  7.2  6.8  

零售數量指數 -4.9  -1.8  -7.6  -13.1  -25.3  -20.3  -26.4  -25.3  -23.2  -25.7  -18.7  -22.9  

訪港旅客人數 5.2  19.5  8.5  -4.8  -39.1  -34.2  -43.7  -55.9  -56.4  -57.5  -54.7  -55.3  

本港居民離港人數 18.0  7.5  7.0  2.3  -0.1  3.0  -4.1  -9.3  -5.3  -2.1  -4.4  -0.6  

電力耗用 4.3  -13.5  1.1  3.5  2.8  3.1  9.2  -3.5  -0.8  -0.5  0.1  -1.5  

煤氣耗用 -0.6  -1.9  5.2  -2.6  -3.8  -4.1  -4.9  -4.3  -1.1  -1.8  1.2  1.0  

預測日期:  2020年1月6日

香港大學

亞太經濟合作研究項目

按年增長率(%)

表三 : 個別每月經濟指標

高頻度經濟預測

香港經濟及商業策略研究所

20202019


