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香港大學公布 2025 年第二季宏觀經濟預測 

2025 年 4 月 2 日 

 

香港大學香港經濟及商業策略研究所亞太經濟合作研究項目今天（4 月 2

日）發表高頻宏觀經濟預測。 2024 年香港經濟增長由上半年的 2.9%放緩

至下半年的 2.2%，全年錄得 2.5%增長。預期 2025 年第一季香港經濟增

長為 1.6%，反映中美貿易不確定性進一步升溫所帶來的負面影響。  

 

失業率在 2025 年第一和第二季預計維持在 3.2%水平。美國向多國開徵關

稅將拖累環球經濟增長，令香港外部需求面臨嚴峻挑戰。2025 年香港經濟

增長主要來自本地需求，儘管本地消費結構轉型及跨境消費增加對香港經

濟帶來影響，溫和通脹及利率下降為本地私人消費開支提供上升動力，預

計 2025 年第二季按年增長 1.9%。2025 年第二季實質 GDP 增長預期增加

至 2.5%。整體而言，預計 2025 全年經濟增長將介乎 2.5%-3.0%，與 2025

年 1 月發布的預測一致。  
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「香港宏觀經濟預測」簡介 
 

「香港宏觀經濟預測」是由港大經管學院的香港經濟及商業策略研究所亞

太經濟合作研究項目負責研究及有關工作，旨在為社會提供及時及有用的

數據，以追蹤及預測短期的經濟波動。這個宏觀經濟預測，自一九九九年

起每季定時發表。  

 

上述研究結果乃採用「高頻」宏觀經濟預測系統而得出。該系統於 1999-

2000 年，由香港大學亞太經濟合作研究中心與美國賓夕凡尼亞大學  

Professor Lawrence Klein 共同研發。其後，亞洲經濟合作研究中心將系

統再加改良，現時是香港經濟及商業策略研究所的研究項目。  

 

這項計劃由港大經管學院贊助，港大香港經濟研究中心提供行政支援，港

大香港經濟及商業策略研究所負責所有的研究工作、數據闡釋及確保它們

的準確性。如欲查閱每季的經濟預測，可隨時瀏覽以下網頁 :  

 

 

 

https://www.hiebs.hku.hk/macroeconomic-forecasts/  

 

 

 

傳媒查詢，請聯絡香港大學香港經濟及商業策略研究所，電話︰2547 8313，電郵︰ 

info@hiebs.hku.hk。 
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第1季 第2季 第3季 第4季 全年 第1季 第2季

(估計數字) (預測數字)

本地生產總值 728,728 715,029 748,210 780,972 2,972,939 740,350 732,679

私人消費開支 483,091 499,353 480,494 516,481 1,979,419 484,492 509,061

政府消費開支 105,214 92,352 96,570 96,529 390,665 107,870 94,623

貨品出口 1,073,588 1,108,860 1,164,953 1,188,316 4,535,717 1,070,931 1,114,851

貨品進口 1,072,239 1,118,711 1,177,692 1,187,638 4,556,280 1,060,407 1,133,212

服務輸出 209,081 185,587 207,922 212,633 815,223 218,038 192,762

服務輸入 175,044 163,580 174,390 180,600 693,614 183,632 167,822

投資總額 118,358 128,332 138,093 130,261 515,044 119,163 130,544

  土地及建設投資 87,395 97,504 84,509 80,274 349,682 83,417 91,620

  機器及設備投資 30,963 30,828 53,584 49,987 165,362 35,746 38,924

存貨增減 -13,321 -17,164 12,260 4,990 -13,235 -16,105 -8,128

預測日期:  2025年4月2日

2024 2025

2022年價計算(百萬港元)

香港經濟及商業策略研究所

香港大學

亞太經濟合作研究項目

高頻度經濟預測

表一 : 本季預測



第1季 第2季 第3季 第4季 全年 第1季 第2季

(估計數字) (預測數字)

本地生產總值 2.8    3.1    1.9    2.4    2.5    1.6    2.5    

私人消費開支 1.0    -1.7    -1.3    -0.2    -0.6    0.3    1.9    

政府消費開支 -1.5    2.0    1.7    2.0    1.0    2.5    2.5    

貨品出口 6.7    7.4    4.0    1.3    4.7    -0.2    0.5    

貨品進口 3.3    3.4    2.8    0.4    2.4    -1.1    1.3    

服務輸出 9.5    1.3    2.9    5.6    4.8    4.3    3.9    

服務輸入 18.4    11.8    8.9    7.8    11.5    4.9    2.6    

投資總額 0.4    4.4    5.7    -0.9    2.4    0.7    1.7    

  土地及建設投資 5.7    12.2    -0.1    -2.0    4.0    -4.6    -6.0    

  機器及設備投資 -12.0    -14.4    16.5    0.9    -0.8    15.4    26.3    

本地生產總值平減物價指數 3.7    4.3    4.6    2.9    3.8    3.3    2.5    

綜合消費物價指數 1.9    1.2    2.4    1.4    1.7    1.7    2.0    

失業率 3.0    3.0    3.0    3.1    3.0    3.2    3.2    

預測日期:  2025年4月2日

按年增長率(%)

香港大學

亞太經濟合作研究項目

高頻度經濟預測

表二 : 本季預測

香港經濟及商業策略研究所

2024 2025



7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

總出口單位價格指數 3.8  3.1  3.2  3.4  2.7  2.7  2.0  0.9  1.5  1.5  1.3  1.6  

食品進口單位價格指數 -0.2  -0.6  -0.9  -1.1  -1.1  -1.0  -0.7  0.4  0.9  1.1  1.7  1.7  

消費品進口單位價格指數 4.4  4.5  4.2  4.7  4.9  3.7  4.3  3.3  3.2  3.4  2.9  2.6  

原料及半製成品進口單位價格指數 2.3  1.4  1.9  2.1  0.7  0.0  0.1  -0.2  0.9  1.6  1.6  2.2  

燃料進口單位價格指數 0.2  -8.9  -17.6  -12.4  -7.7  -3.4  -3.9  -5.7  -4.6  -6.4  -3.5  -1.7  

資本貨品進口單位價格指數 3.5  4.8  4.2  5.0  5.0  5.9  4.1  4.3  4.7  4.9  4.8  4.1  

食品實質留用價值 -7.0  -7.7  -7.5  -4.7  -2.0  6.9  1.3  -7.2  -5.5  -0.7  -6.2  -7.3  

消費品實質留用價值 -18.9  -21.9  -36.2  30.2  -25.8  -15.8  -29.9  -44.1  -23.8  6.7  -1.9  -15.7  

原料及半製成品實質留用價值 13.1  52.4  3.4  -6.5  64.7  -0.3  215.5  40.4  5.5  14.5  56.7  -1.9  

燃料實質留用價值 8.9  17.6  17.7  3.3  16.5  -9.3  -11.5  5.2  -7.3  -2.8  5.1  -3.0  

資本貨品實質留用價值 4.2  13.2  7.5  12.9  24.6  -70.6  -72.0  44.0  -41.2  86.3  -35.5  -40.4  

新登記車輛總數 -20.3  -22.3  -15.6  0.5  -13.4  -15.5  -30.5  -32.6  -31.0  -45.7  10.4  22.4  

新登記私家車總數 -16.6  -20.8  -15.9  2.7  -12.5  -17.9  -32.3  -35.4  -38.1  -52.0  9.7  25.4  

貨幣供應定義二 7.1  7.8  8.5  8.6  7.3  7.3  9.6  10.4  10.8  9.1  8.7  9.4  

貸款及墊款總額 -5.0  -4.5  -3.1  -3.6  -3.1  -2.8  -2.2  -1.5  -1.7  -1.0  -0.4  -0.1  

零售數量指數 -13.2  -11.8  -8.7  -4.9  -8.4  -4.2  -5.1  -15.1  -10.4  -1.5  -2.5  -4.3  

訪港旅客人數 9.3  9.2  10.5  18.3  8.5  8.3  24.0  -8.3  12.3  9.7  5.3  3.9  

本港居民離港人數 28.5  31.0  33.5  31.0  23.7  17.3  29.4  4.2  4.3  13.5  4.9  5.5  

電力耗用 1.1  0.4  5.0  3.6  0.4  -3.4  -2.5  -4.3  -2.0  -9.4  4.7  3.7  

煤氣耗用 0.8  0.7  -1.2  -1.8  -2.8  6.7  -3.3  -1.0  -3.3  -0.5  -0.3  -3.8  

預測日期:  2025年4月2日

2025

香港大學

亞太經濟合作研究項目

按年增長率(%)

表三 : 個別每月經濟指標

高頻度經濟預測

香港經濟及商業策略研究所

2024


